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FRAMTIDENS MOTORSTYRNING
-STORNINGSFRI, SAKER, TYST, ENERGIEFFEKTIV

NFO Drives AB utvecklar och saljer framtidens frekvensomriktare

for motorstyrning av elmotorer.

Som enda produkt pa marknaden omformar NFOnN sinuskurvans
frekvens fran natet med bibehallen ren sinuskurva ut till
elmotorn oberoende av elmotorns varvtal. Denna unika teknik
gor det mojligt att eliminera lagerskador da inga lagerstrommar
uppstar. NFO Drives bidrar pa sa satt till kostnadseffektiv,
avbrottsfri drift av motorer. Genom att utnyttja sinuskurvan
kravs inga filter eller dyra skarmade kablar for att minimera
storningar, NFO-omriktaren ar storningsfri fran grunden. Pa sa
satt ar NFOn fordelaktig i manga olika miljoer, framforallt dar
det finns krav pa avbrottsfri drift, EMC-stralning, langa

kabellangder, minimerad energiférbrukning eller tyst

arbetsmiljo. Sammantaget gor dessa fordelar att NFO-
omriktaren ar en ldnsam investering som ofta betalar sig inom 1

ar.

For att kunna sakerstalla kvalitet och leverans anvands

uteslutande lokala svenska underleverantorer. Idag ar NFO
Drives stora inom applikationer mot pumpar, ventilation och

jordbruk i framforallt Norden, Tyskland och Nederlanderna.
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Kvartal 2 2023 i korthet
»  Nettoomséittningen 6kade organiskt med 19,4% till 13,4 Mkr vilket gor kvartal 2 2023 till det enskilt starkaste kvartalet i bolagets historia.
»  Bruttovinsten 6kade till 2,7 Mkr (1,5 Mkr), bruttomarginalen 6kade till 20,3% (12,9%)
»  Resultat fore skatt 6kade till 0,3 Mkr (-0,9 Mkr)
»  Genom 6kande kundfordringar uppgick kassaflédet for perioden till -3,1 Mkr (0,4 Mkr)

Nettoomsattningen for perioden uppgick till 13,4 Mkr (11,2 Mkr), en 6kning med ca 19% i forhallande till motsvarande period forra aret.
Efterfragan pa bolagets produkter fortsatter att vara mycket god men komponentlaget gjorde att planerade leveranser forsenades.
Bruttomarginalen i kvartalet om ca 20% fortsatter att vara avsevart lagre an bolagets malsattning, vilket huvudsakligen forklaras av den forsvagade
svenska kronan samt fortsatta prisékningar pa ingaende komponenter.

Dessutom belastas resultatet av planenligt stigande utvecklingskostnader (vilka fortsatter att tas direkt via resultatrakningen) samt 6kade kostnader
for administration och marknadsforing. Resultatet efter avskrivningar forbattrades och uppgick till -0,3 Mkr (-1,1 Mkr). Likvida medel uppgick vid
kvartalsskiftet till 13,7 Mkr utan nagra finansiella skulder.

Forsta halvaret 2023 i korthet
»  Nettoomsattningen 6kade organiskt med 24,7% till rekordhdga 24,6 Mkr (19,7 Mkr).
»  Bruttovinsten 6kade till 5,1 Mkr (3,4 Mkr), bruttomarginalen starktes till 20,7% (17,3%)
> Resultat fore skatt okade till 0,3 Mkr (-1,2 Mkr)
»  Genom férandringar i rérelsekapital forsamrades kassaflodet for perioden till -3,7 Mkr (1,1 Mkr)

Nettoomsattningen for perioden uppgick till 24,6 Mkr (19,7 Mkr), en 6kning med ca 25% i forhallande till motsvarande kvartal forra aret.
Bruttomarginalen uppgick till 21%. Resultatet efter avskrivningar forbattrades till -0,5 Mkr (-1,4 Mkr).

VD kommentar

Efter en mycket stark start pa forsaljningen under forsta kvartalet var
utvecklingen nagot lugnare under Q2. Jag ar anda stolt 6ver att kunna

Nettoomsattning (tkr)

redovisa en omséattningsokning om ca 19%, vilket innebdr att vi uppnatt i zzz
den hoégsta forsaljningssiffran for ett enskilt kvartal under bolagets 12 000
historia. Vad avser forsaljningen under det forsta halvaret var det med 10 000
marginal den hogsta siffran som uppnatts under ett enskilt forsta halvar. Ll
Jag vill ocksa framhalla att det framsta problemet i kvartalet inte har 6000
varit efterfrdgan utan komponentbrist som férhindrat leveranser. Vi jZ:E
fortsatter genom kontakt med potentiella kunder i stort sett varje vecka
Kvl Kv2 Kv3 Kvd

fa bevis pa att intresset for var teknik 6kar. Det anstréangda
komponentlaget fortsatter dock, som namnts ovan, vara hammande for \ 2020 ®W2021 2022 m2023
vara mojligheter att leverera.

Under kvartalet har avtal slutits med en vélkand distributor inom vart teknikomrade i Nederldnderna i form av Hiflex Automatiseringstechniek B.V..
Avtalet har redan visat sig innebara att vi kan na ut till helt nya kundgrupper och genomslaget ar mycket uppmuntrande. Jag hoppas att under
innevarande kvartal kunna presentera atminstone ett nytt liknande avtal med en distributdr pa en viktig europeisk marknad, dar vi for narvarande
inte ar aktiva. Detta bidrar till att jag kdnner mig mycket konfident i att det intensiva och kostsamma utvecklingsarbete som for narvarande sker
ocksa ska betala sig genom att fa in nya kunder.
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Bruttomarginalen om ca 20% under kvartalet fortsatter att vara en besvikelse. Om vi under de senaste tva aren har kunnat peka pa galopperande
komponentpriser, som vi férst i efterhand kunnat kompensera oss for, &r det nu férsvagningen av kronan som utgér det stora problemet. Aven om
en del av faktureringen sker i euro kan vi med nastan alla komponentinkép i USD inte fullt ut kompensera oss. Vi kommer darfor att vidta ytterligare
prishéjningar som gor att vi kan komma tillbaka. Pa langre sikt har vi som tidigare kommunicerat betydligt hogre mal.

Utvecklingskostnaderna (vilka alla tas via resultatrakningen) men dven andra rorelsekostnader fortsatter planenligt att 6ka i enlighet med den
utvecklingsplan som ar faststalld. Kvartalets rorelseforlust efter avskrivningar om 0,3 Mkr utgor darfor inte enligt min mening ett orostecken.
Kronforsvagningen och ett hogre rantelage har haft en mycket positiv inverkan pa vart finansnetto, vilket gor att vi kan redovisa ett positivt resultat
efter finansiella poster om 0,3 Mkr. Till foljd av en negativ utveckling av rorelsekapitalet med okade kundfordringar blev bolagets kassafléde dock
negativt i kvartalet. Bolagets finansiella situation fortsatter dock att vara mycket god med likvida medel — utan finansiella skulder —om knappt 14
MSEK.

Till kvartalets gladjeamnen hor att vara olika utvecklingsprojekt, som vi beskrivit utforligt tidigare, [0per i fas med var detaljerade tidsplan och
dessutom i linje med var budget for de olika projekten. Malsattningen ar alltsa fortfarande att under slutet av aret borja lansera NFO Optimal med
en rad nya —av kunderna efterfragade — funktioner.

Vi bibehaller fortsatt en prognos om en omsattningsokning for helaret om 20%, dar osakerheten inte framst beror pa efterfragan utan pa
komponentbristen. Jag framholl redan i borjan av aret att 2023 resultatmassigt skulle bli nagot av ett mellanar, praglat av stora
utvecklingskostnader men dven av kostnader for uppskalning av verksamheten infér en hogre verksamhetsniva. Nar vi nu summerar det forsta
halvaret och kan redovisa ett positivt kassafléde fore rorelsekapitalférandringar, upplever jag det som en framgang. Vi star fortsatt finansiellt starka
och férhoppningsvis kommer nya produkter och nya marknader under 2024 och framfor allt 2025 skapa ett mycket battre lage for I6nsam tillvaxt.

Johan Braun
VD

Denna rapport har ej varit féremdl fér sérskild granskning av bolagets revisorer. Ndsta rapport, Kvartalsrapport 3 publiceras 12e oktober 2023.
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Periodens resultatrakning

SEK Kv.1-2 2023 Kv.1-2 2022 Kv.2 2023 Kv.2 2022 Helar 2022
Rérelsens intakter 6 man 6 man 3 man 3 man 12 mén
Nettoomsattning 24 610 020 19737193 13409 116 11235188 42 502 552
Ovriga rorelseintakter 78 388 0 210 463 77 649
Handelsvaror, Komponenter -19 590 400 -16 330 834 -10893 971 -9 781 647 -34 188 075
Bruttovinst 5098 008 3406 359 2725608 1453541 8392 126
Forskning och utveckling -2 052 757 -1487 930 -1 107 169 -799 814 -3423101
Personalkostnader -2 278 297 -1 465 549 -1179 237 -779 704 -3 259 652
Ovriga rorelsekostnader -1191 670 -1781 875 -646 391 -939 953 -3 557 105
Resultat fére avskrivningar -424 716 -1 328995 -207 188 -1 065 930 -1847 732
Avskrivning/Nedskrivning -93 614 -118 516 -47 864 -59 671 -280 014
Rorelseresultat (EBIT) -518 330 -1447 511 -255 052 -1125601 -2127 746
Finansiella intdkter 1290 892 362 941 567 126 301021 985 241
Finansiella kostnader -455 642 -76 937 -142 -33872 -279 950
Finansnetto 835 251 286 004 566 984 267 149 705 291
Resultat efter finansiella poster 316921 -1161 507 311932 -858 452 -1422 455
Skatt -65 286 239270 -64 257 176 841 280574
Periodens resultat 251636 -922 237 247 675 -681 611 -1141 881
Forandring av eget kapital
Bundet Kapital Fritt eget kapital
Fritt eget
SEK Aktiekapital Reservfond kapital Arets resultat  Eget kapital
Ingdende balans per 1 jan 2023 15 309 346 1408 880 9039672 -1141 882 24 616 016
Periodens resultat 251636 251 636
Disp. enligt arsstammobeslut -1 141 882 1141 882 0
Utgaende balans per 30 jun 2023 15 309 346 1408 880 7 897 790 251636 24 867 652
Ingdende balans per 1 jan 2022 15 309 346 1408 880 9170420 -130 748 25757 898
Periodens resultat -947 679 -947 679
Disp.enligt arsstammobeslut -130 748 130 748 0
Utgdende balans per 30 jun 2022 15 309 346 1408 880 9039672 -947 679 24 810219
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Balansrakning
SEK 2023-06-30 2022-06-30 2022-12-31
TILLGANGAR
Patent 0 6073 0
Summa immateriella anldggningstillgGgnar 0 6073 0
Inventarier, verktyg och installationer 319988 417 516 289 742
Summa materiella anldggningstillgGgnar 319988 417 516 289742
Uppskjuten skattefordran 5765 867 5739636 5831152
Summa finansiella anldggningstillgdgnar 5765 867 5739 636 5831152
Summa anldggningstillgéngar 6 085 855 6 163 225 6120 894
Varulager 1826 640 947 263 2 039 386
Kundfordringar 8 467 483 6383942 5881 868
Skattefordringar 146 076 239420 131899
Ovriga fordringar 1045 969 865 694 696 079
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 275 604 254 383 775 680
Likvida medel 13672960 16 779 199 17 386 695
Summa omsdttningstillgdngar 25434732 25 469 901 26 911 607
SUMMA TILLGANGAR 31520587 31633126 33032501
SEK 2023-06-30 2022-06-30 2022-12-31
EGET KAPITAL & SKULDER
Aktiekapital 15 309 346 15309 346 15309 346
Reservfond 1408 880 1408 880 1408 880
Summa bundet eget kapital 16 718 226 16718 226 16718 226
Fria reserver 7 897 790 9039672 9039672
Periodens resultat 251636 -922 237 -1141 881
Summa fritt eget kapital 8 149 426 8117 435 7 897 791
SUMMA EGET KAPITAL 24 867 651 24 835 661 24 616 017
Leverantorsskulder 5698 410 6041116 7 467 163
Ovriga kortfristiga skulder 91742 125385 168 572
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 862 784 630 964 780 750
Summa kortfristiga skulder 6 652 936 6 797 465 8416 485
SUMMA SKULDER 6 652 936 6 797 465 8416 485
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 31520587 31633126 33032501
Stéllda sikerheter
Foretagsinteckningar mm. 3500 000 3500 000
Ansvarsférbindelser Inga Inga
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Kassaflédesanalys

Enl FAR indirekt metod

SEK Kv.1-2 2023 Kv.1-2 2022 Kv.2 2023 Kv.2 2022

Den Ipande verksamheten 6 man 6 man 3 mdn 3 man
Resultat fore skatt 316921 -1 161 507 311932 -858 452
Icke kassaflodepaverkande poster 93614 118 516 47 864 59671

Kassafldde fére fordndringar av rérelsekapital 410535 -1042 991 359 796 -798 781
Varulager 212 746 311 846 777 374 -547 764
Kortfristiga fordringar -2 449 606 1707 766 -2924752 321190
Kortfristiga skulder -1763 549 173 201 -1 267 769 1421971

Kassafléde fran den l6pande verksamheten -3 589 875 1149 822 -3055 352 396 616
Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar 0 0 0
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar -123 860 -93 432 -22 542

Kassaflode fran investeringsverksamheten -123 860 -93 432 0 -22 542

Finansieringsverksamheten

Kassaflode fran finansieringsverksamheten 0 0 0 0

Periodens kassaflode -3713 735 1 056 390 -3 055 352 374074

Likvida medel vid periodens bdrjan 17 386 695 15722 809 16 728 312 16 405 125

Likvida medel vid periodens slut 13672 960 16 779 199 13 672 960 16 779 199

Nyckeltal

Kv.1-2 2023 Kv.1-2 2022

Omsattning, kr 24 610 020 19737193

Rorelseresultat, kr -518 330 -1447 511

Resultat efter finansiella poster, kr 316921 -1161 507

Bruttomarginal, % 20,4% 17,3%

Rorelsemarginal, % -2,1% -5,7%

Nettomarginal, % 1,3% -5,9%

Justerat eget kapital, kr 24 867 651 24 835 661

Rantabilitet pa sysselsatt kapital, % 1,3% -4,7%

Rantabilitet pa eget kapital, % 1,3% -4,7%

Soliditet, % 78,9% 78,5%

Medeltalanstallda 7 5

Investeringar immatr anlaggningstillgangar, kr 0 0

Investeringar matr anlaggningstillgangar, kr 123 860 93432

Vinst per aktie, kr 0,08 -0,30

Eget kapital per aktie 8,12 8,11

Kvotvarde 5,00 5,00

Genomsnittligt antal aktier 3061 869 3061 869

Antalet aktier vid perioden utgang 3061 869 3061 869
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Nyckeltalsdefinitioner

Bruttomarginal
Bruttovinst (nettoomsattning - Kostnad salda varor) i procent av omséattningen

Rérelsemarginal
Rorelseresultat efter avskrivningar i procent av omsattningen

Nettomarginal
Resultat fore skatt i procent av omsattningen

Sysselsatt kapital
Eget kapital 0kat med réntebarande skulder

Réntabilitet pa sysselsatt kapital
Resultat fore skatt i procent av sysselsatt kapital

Réantabilitet pa eget kapital
Resultat fore skatt i procent av eget kapital

Soliditet
Eget kapital i procent av balansomslutningen

Skuldsattningsgrad
Rantebarande skulder i forhallande till eget kapital

Vinst per aktie
Nettoresultat i forhallande till antalet aktier vid arets utgang

Karlshamn 7/7 - 2023
Styrelsen
NFO Drives AB




